Cours d’'Instruments Monétaires 2023-2024
L. DE LISI et J.-S. LENFANT Séances de TD

THEME 7
LLE FINANCEMENT DE L ECONOMIE

Questions :

1)
2)
3)
4
5)
0)

7)

8)
9)

Quelle est la fonction principale d’un systeme financier ?

Quelles raisons poussent les agents économiques a utiliser des intermédiaires financiers ?
Quelles sont les sources de financement d’un ménage ?

Quelles sont les sources de financement d’une entreprise ?

Quels risques supporte un actionnaire ?

Pourquoi une action L’Oréal est un actif pour son détenteur et est-elle inscrite au passif
du bilan de l'entreprise I’Oréal ?

Si vous pensez qu’une entreprise court un risque important de faire faillite, préférez-vous
détenir ses obligations ou ses actions ?

Expliquer le concept d’anti-sélection.

Expliquer le concept d’aléa moral.

10) De quel type de risque moral un employeur doit-il se soucier de la part de ses salariés ? Et

inversement ?

11) Dans quelles mesures certaines entreprises peuvent-elles se passer des banques ?
12) Décrire les marchés de capitaux.
13) Décrire le systeme financier francais a partir des documents fournis pages 22 a 26.
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Exercice :
I’INSEE a publié les chiffres de 'endettement intérieur total (EIT) en 2015. Le tableau suivant
présente les données de 2014 et 2015.

Encours en milliards d’euros 2014 2015
EIT total 4642 | 4821
- APU 2040 | 2097
- SNF 1422 1505
- Ménages 1180 1219
Dont:
Crédits obtenus aupreés des IF résidentes’ 2380 2464
- APU 295 297
- SNF 905 948
- Ménages 1180 1219
Financements de marché 2222 2318
APU 1705 | 1761
e <=1an 197 177
e >1an 1508 1584
SNF 217 1 557
e <=1un 28 32
489 525
e >1lan
Crédits obtenus auprés des non-résidents’ 40 39

1) Comparer et commenter les financements recus par les sociétés non financieres (SNF),
les administrations publiques (APU) et les ménages.

2) A partir de ce tableau, exprimer et calculer le taux d’intermédiation pour 2014 et 2015.

3) Ce taux calculé a la question 2) est-il représentatif de la place des banques dans le
financement de I’économie ?

4 1F = institutions financiéres = institutions financiéres monétaires et autres intermédiaires financiers.
5 Préts entre unités n’appartenant pas au méme groupe, préts obtenus dans le cadre d’investissements directs et
crédits commerciaux.
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Placement et financement des sociétés non financiéres en France*

Figure 21

Placements et financements des sociétés non financiéres — France

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2014 2015 2015
T T4 TI T2 T3 sept.
Placements financiers
Numéraire et dépots 254 214 362 418 495 5003
Titres de créance 85 7.1 -82 33 34 512
Credits 44 106 66 40 13 11507
Actions et autres participations 36 58 55 10,0 00 34487
Provisions techniques d'assurance 0.1 03 07 05 05 505
Actifs nets résiduels 336 298 226 128 I55 2115
Financements
Endettement 644 53.1 292 263 333 2702.1
Crédits 16,7 79 -128 52 144 21024
Titres de créance 478 45,1 420 210 189 5998
Actions et autres participations 66,2 726 796 816 81,1 48582
Actions cotées 10,0 17,1 21,2 18,2 21,8 1 469,9
Actions non cotées et qutres participations 56,2 55,5 584 634 593 33883
Solde des créances et dettes (B9B) -55,0 -50,8 -45,4 -35,5 -34,1
Flux de placements financiers Flux de financements
(en millards d'euros, flux cumulés sur 4 trimestres) (en milliards d’euros, flux cumulés sur 4 trimestres)
100
50
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Placement et financement des ménages en France*

Figure 19
Placements et financements des ménages — France

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2014 2015 2015
™ | T4 T | T2 | T sept.
Placements financiers
Numéraire et dépots 221 26,7 368 396 409 13694
Titres de créance a court terme -0.1 0.l 00 -03 04 138
Titres de créance a long terme -99 -106 -88 -79 -47 551
Actions et autres participations 10,0 6.0 75 136 42 12889
Actions cotées -06 55 48 4.1 07 2026
Actions non cotées et autres participations 123 93 78 108 9.7 7607
Titres d'OPC -1.7 -88 -50 -1.2 -48 3256
dont titres d'OPC monétaires -6,0 -4,0 -35 -1,2 -04 148
Provisions techniques d'assurance 464 524 539 538 524 17624
Actifs nets résiduels 16,7 233 4.1 6.7 228 90.2
Financements
Crédits 206 215 227 254 338 12254
Réévaluation des actifs financiers et autres flux
Actions et autres participations 29.1 1.8 177 763 556
Provisions techniques d'assurance 18,1 114 289 17 85
Autres flux -142 92 07 26 02
Variation de la valeur financiére nette 97,7 108,9 218,2 170,7 145,6
Flux de placements financiers Flux de placements financiers et de financements
(en milliards d’euro s, flux lés sur quatre trimestres) (en milliards d"euros, flux lés sur quatre tri tres)
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Placement et financement des sociétés d’assurance et fonds de pension en France*

(en milliards d'euros)

France
Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2014 2015 2015
T3 T4 TI T2 T3 sept.
Placements financiers
Numéraire et dépots 42 47 58 1.0 03 390
Titres de créance a court terme 1.6 -1l 03 1.0 -0.1 257
Titres de créance a long terme 294 37.1 574 46,0 350 14314
Crédits 09 14 1.5 1.5 12 377
Actions et autres participations 318 428 262 275 255 7835
dont actions cotées -20 -04 23 1,4 .5 85,2
Actifs nets résiduels -356 -393 -287 -192 -95 =297
Financements
Titres de créance 1.3 37 37 27 24 157
Crédits 73 1.7 103 12,1 52 107.8
Actions et autres participations 1.0 04 02 03 03 130.2
Provisions techniques d'assurance 586 65.1 68,6 67.1 653 19626
Assurance-vie et fonds de pension 45,1 502 512 51,0 496 16513
Assurance-dommages 13,6 14,9 174 16,1 158 3113
Solde des créances et dettes (B9B) -10,6 -6,4 -2,8 -12,5 -13,8

a) Dépots a moins de 2 ans et a préavis de moins de 3 mois des assurances auprés des IFM et des administrations centrales
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Figure 29
Titres de créances négociables - France
Certificats de dépot
(encours journaller en milliards d"euros)
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Les bons a moyen terme négociables sont des titres de créance négociable d'une durée initiale
supérieure a un an émis généralement par les établissements de crédit. Ils sont d'un montant
unitaire de 150 000 euros. (Source : Vernimmen 2013)
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Emissions de titres de dettes et d’actions cotées par les résidents francais*
(en milliards d’euros)
Encours ¥ Emissions nettes ®
2015 2016 Cumul 2015 2016
janv. © janv. © 12 mois nov. © déc. © janv. 9
Titres de dette des résidents francais
Total 3 450,2 34644 14,2 9.8 -0,7 17,7
Sociétés non financiéres 5426 5682 256 36 36 02
court terme (< [ an) 45,1 483 32 -0,1 -28 0,1
long teme (> | an) 4975 5199 22,4 3,7 64 0,
Administrations publiques | 6858 1 7650 792 57 -43 237
court terme (< [ an) 200,7 186,5 -143 8,0 93 -1,2
long teme (> | an) 1 485,1 15786 93,5 2,4 50 25,0
Institutions financiéres monétaires ¥ 10993 10017 976 19 223 -7.2
court terme (< | an) 2536 167,4 -86,2 2,6 234 -1,9
long terme (> | an) ¥ 845,7 8343 114 07 1 53
Institutions financiéres non monétaires 9 1225 1295 70 -1.3 23 09
(en milliards d’euros)
Encours ? Emissions nettes ® Emissioss Rachats ®
brutes
2015 2016 Cumul 2015 2016 Cumul Cumul
janv. janv. 12 mois déc. janv. 12 mois | 12 mois
Actions francaises cotées
Total 1 734,0 1 687,0 11,5 0,7 -0,1 22,1 10,6
Sociétés non financiéres 1 516,1 1 4708 11,0 LI -02 202 92
Institutions financiéres monétaires 1418 1313 09 02 00 09 0.0
Institutions financiéres non monétaires 76,1 849 -04 -06 0.l 1.0 13

a) L'encours des titres de dette est exprimé en valeur nominale.
b) Les chiffres mensuels sont corrigés des variations saisonniéres. Le cumul sur 12 mois est donné en brut.

c) Données éventuellement révisées

d) Hors impact des opérations internes aux groupes bancaires

€) Y compris parts émises par les FCC

f) L'encours des actions cotées est valorisé au prix de marché.

£) Données non cvs

* Sources : Banque de France et Banque centrale européenne
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